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美利坚合众国 

2021 年跟踪评级报告 

本次评级结果1： 

长期本币信用等级：AAAi 

长期外币信用等级：AAAi 

评级展望：负面 

上次评级结果： 

长期本币信用等级：AAAi 

长期外币信用等级：AAAi 

评级展望：负面 

本次评级时间：2021 年 12 月 22 日 

 

 

 

 

 

本次评级使用的评级方法、模型： 

  

联合资信评估有限公司主权信用评级方法 V3.0.201910 

联合资信评估有限公司主权信用评级模型

（打分表） 
V3.0.201910 

注：上述评级方法和评级模型均已在联合资信官网公开披露 

 

 

 

分析师：程泽宇  张敏 

 

邮箱：lianhe@lhratings.com 

电话̔010-85679696 

传真̔010-85679228 

地址：北京市朝阳区建国门外大街 2 号中国人保财险 

       大厦 17 层（100022） 

网址：www.lhratings.com 

 

本次评级模型打分表及结果： 
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注：政治经济表现及相应各级因素由高到低分为 A、B、C、D、E、

F 六个等级；公共财政实力、外部融资实力及相应各级因素由高到

低分为 a、b、c、d、e、f、g 七个等级；模型内指标为五年加权平

均值；通过政治经济表现和公共财政实力矩阵分析模型得到本币指

示评级结果，结合外部融资实力表现得到外币指示评级结果。 

 

                                                             
1 本评级结果为主动评级结果，评级资料主要来源于公开信息，与委托评级相比，评级调查工作（可能无）和评级信息存在不充分等局

限性。联合资信不对评级报告所记载内容的真实性、完整性、及时性作任何保证。本评级结果和评级报告中记载的内容不应作为对任何

投资行动的建议，联合资信不对因使用此评级结果或评级报告中记载的内容所造成的任何损失承担任何责任。 

http://www.lhratings.com/
http://www.lhratings.com/file/4c43b0d2-c06b-4174-890b-76b5c21a45de.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
http://www.lhratings.com/file/7af2270c-b50d-492f-b5b2-a53d4a310669.pdf
http://www.lhratings.com/
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评级概况：  

Ḥ ᵀ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ ḤĿ̃ ≠ ᴧ Ҋץ̂ ľ Ŀ̃

Һ Ḥ ԅ ‗̆ ῒ ȁ Ḥ ҹ AAAĭ ľ ĿȂ 

2020 ̆   ץ Ҋ ᴪ ᶏ ᴪ

ᴪ ̆ Ҋ Ȃ ̆ ῀ ԋ ץ

̆ᵖ ⌠   ῃ ̆ ҹ ‖₯

ᶫԅ ⱬḠ ̕ ᴇ ץ Ҋ̆ ᴇ ̕  

ȁ ȁ ҙ ‖₯̆ ҙ 8.1%̆⇔ ץ Ȃ ̆

ֲ GDP 6.3 ҆ ᾝ̆ ԍῃ ᾢ ̕ ҈֟ҙ GDP

ҹ 80% ̆ ᾝ ꜛԍ ‖₯̕ ҙ Ḡ ẫ ̆

ȂῈ῍ ̆   ᾢ ₮ԅԓ ꜛ̆ ⇔ ꜛ

ⱴ▲ԅ ̆Ӟפ ṽⱵ ᵝ̆ ῀ ṽⱵ

Ḡ ⱬ ╝ Ȃ ̆ Ḡ ̆ 

Ӟ ѿ ̆ ⱴ ̕ ṽ ̆ᵖ ᾝᵬҹ

Ữ ṽễט ᶫԅ ⱬḠ Ȃ 

ľ Ŀ̆ѿ ⌠   פ ⱴ̆

2021 7   ᶛῬ ҌҊ̆ ץ ᵣ ‖

₯Ȃԋ 2021 ꜚ ץ ᴇ Ҋ̆ ⱬ ̆

ⱬ ѿ ᴰ ֟ ̆ Ȃҹ Ữ ԍ2021 11

⁞ ṽ ᴠ̆ Ữ ⌠ѿ ᵬ ̆ᵖ Ữⱴ

̆Ҍ ₮ Ȃ҈ ṽⱵ ̆ 2021

9 24 ̆ ṽⱵ ⌠28.4ַ҆ ᾝ̆ 28.5ַ҆ ᾝ ṽⱵ҉ ̆ ңᾴ ṽ

Ⱶ҉ ѿ ῀ὅ ̆ ̆ ⌠12 ∆ ₮

̆ ᵞԅ ľ῏ Ŀ ̆ 2021 ṽⱵ Ḡ 13%

ץ 135% ᵝȂ 

 

评级关键驱动因素 

Һ ᴨ̔ל 

1. 2020年美国经济衰退幅度相对较小，在货币政策和财政政策的配合下经济活动稳步复苏，

经济抗风险冲击能力很强 

׆ ̆2020 Ԋᴆ ̆   ⱴ ⇔ ̆

ᵬ Ҥ ‖₯Ȃ ῒ ̆ ԅ ֜ ץ └

ֲ ꜚ Ҥ ҽ ̆ 2020 ₮ȁ ץ

http://www.lhratings.com/
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Ⱶ₮ GDP ꜚ №≢ Ҋ 2.9%ȁ0.5% 0.3%̆ ꜚ ҈

Ȃ 2020 GDP Ҋ -3.4%̆⇔1946 ԋ ץ ̆ᵖ ⌠  

ῃ ̆ ̂2020 ⌠20.9ַ҆ ᾝ̆ᵝ ҕ

ѿ̃ץ ᾝ ̂ ҈֟ҙ GDP ҹ80% ̃ҹ

‖₯ ᶫԅ ⱬḠ פ̆ ҍAAAi Ȃ ῒ ₮ԅ

̆⁞ ԅ   ‖₯Ȃѿ ̆ Ữ

῀ ꜚ ̆ ≠ ң Ҋ 150ҩBP 0%~0.25% ȁ ӯ1,200ַ ᾝ

ṽ├ ץ⅞ ҙ ΐ̂CPFF̃ ᾟ ꜚ ΐ̆ҹ

ᴑҙ ᶫᾟ Ȃ ѿ ̆ ₮ ꜛ Ҍֽ ץ

ԍ ꜛ̂ ȁᴑҙ ꜛ ̃ Ḇץ ̆

Ҋ Ȃ 

2021 ץ ̆ ҉ ᶫ׆ ң Ȃ׆ ᶷ 3̆

ԅᴇṿ1.9ַ҆ ᾝ ȇ ꜛ ⅞Ȉ̆ ᴧ ҙ ꜛ Ḇ ̕

ⱴ ῀ ̆ ⌠ ̆╠ңҩ

ꜚ №≢ 7.4% 7.9%Ȃ׆ᶫ ᶷ ̆11 ַ҆ ̆

ȁⱴ ⱬ ץ ῐ└ ҙ̆׆ᶫ ꜚ

ꜚⱬ̆ץ⇔ ҙ ᵝȂ 2021 ᴪ 6.0%̆2022 Ӟ

Ḡ 5% ̆ ╠ Ȃᵖ ⌠   ᶛ ҌҊȁ

ⱬ ҉ Ữ ѿ֓Ҍ Ȃ 

2. 美国经济发达程度处于全球领先水平，虽然政治稳定性有所下降但国家综合治理能力依

旧很强 

׆ ̆2020 ֲ GDPҹ63,360 ᾝ̆ ԍAAAi ̆

ԍῃ ᾢ Ȃ׆ ⱬ ̆ ҕ Ὲ ⱬ ̆

2020 ⱬ № ṿҹ77.5̆ ҉ Ҋ 3.3ҩ № ̆Һ ҹ

ץ Ҍ ̆ ᶏľ Ŀ Ҋ ̕

ᵖľ Ŀȁľ Ŀץ ľ Ŀ ̆ ⱬᶭ Ȃ׆

⇔ ⱬ ̆ ҕ ֟ Ὲ ȇ2021 ῃ ⇔ Ȉ̆ ⱴ

ⱬ ץ ᴑҙ ̆ ῃ ⇔ ⌠61.3̆ ῃ 3 ̆

Ȃ 

3. 政府外债偿还压力较小，美元作为国际结算和国际储备货币对外债偿付提供了有力保障 

׆ ṽ ̆ ԍ Ḃ≠̆   ̆ ̆

2020 ̆ ṽ ⌠21.4ַ҆ ᾝ̆ ԍGDP ṿҹ102.5%̆ ҉

ԅ6.1ҩ № ̆ᵖׅᵞԍAAAi Ȃ׆ ṽ ̆Һ זῒץ ṽ ҹҺ

http://www.lhratings.com/
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̂39.8%̃̆ῒ ҹ ṽ̂32.6%̃ Ὲ ṽ̂15.1%̃̆ ̂8.0%̃ Ữ̂4.5%̃

ṽ ᵞ̆ Ὲ῍ ṽ̂ ̃ễט ⱬ Ȃ׆ ṽ ̆ 2022 ԋ

̆ 7.3ַ҆ ᾝ⌠ ̆ ԍ ṽ 32.3%̆ ѿ 0.8ҩ № ̆

ṽễט ⱬ ⌠ѿ Ȃ׆ễט ⱬ ̆ ԍ ң ̂ ῒ

ץ ԍ ̆p ԍ ᾝ Ữ ῒ̆ז ᾝỮ ̆

̃̆ ҳ ̆ ῀

http://www.lhratings.com/
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1962 ץ Ȃ׆ễט ⱬ 2̆020 ῀ ԍ ṽⱵ ṿ

Ҋ 22.8%̆ ҉ Ҋ 5ҩ № ̆ ῀ ṽⱵ ễט ⱬ ѿ ╝ Ȃ 

2021 ץ ̆ ₮ 1.9ַ҆ ᾝ ȇ ꜛ ⅞Ȉ̆ ѿ ⱴ▲ԅ

ṽⱵ ⱬ̆ 2021 9 24 ̆ ṽⱵ ⌠ 28.4ַ҆ ᾝ̆ 28.5ַ҆ ᾝ

ṽⱵ҉ ̆ ңᾴ ṽⱵ҉ ѿ ῀ὅ ̆

̆ 12 ѿ ⱴ ṽⱵ҉ ₮ ̆ ᵞԅ ľ῏ Ŀ

Ȃ 2021 ṽⱵ Ḡ ץ13% 135% ᵝ̆

ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ Ῥ ҳ Ȃ 

2. 通胀过度走高会对企业生产和家庭消费产生较大负担，并阻碍美国经济的复苏进程 

2020 ץ ̆ Ữҹ ‖₯ ╠ ꜚ ̆ M2 ᶫ 15.4 ַ҆ ᾝ

̂2020 2 ̃ 21.2ַ҆ ᾝ̂2021 10 ̃̆ ѿ 37%Ȃ

⌠ ӗ ᵬ ̆ ҉ ꜚ 68~70ַ҆ ᾝ̆ ԍ 2020

3.0 Ṑ ̆ ҉ ᾝᶫ Ҥ Ȃ ѿ ̆ ̆

Ḡ ꞊ ̆ῃ ȁ ҙ ץ ᴇ ̆

ᴇ ȁᶫ ץ Ꞌꜚⱬ ⱴ ᶏ ꜚ

ⱬ ѿ ᴰ ҙȂ Ҋ̆2021 11 CPI 6.8%̆⇔ 1982

6 ץ Ȃ ⱬ Ҍֽ ꜚᴑҙ ֟ ̆ ѿ ᴇ ̆2021

9 ᴇ ҉ 354.6̆ 18% ⇔̆ Ȃ ᴪ

ᴑҙ ֟ ֟ ̆ Ȃҹ ̆ Ữ

http://www.lhratings.com/
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פף ⱴ̆ 2021 7   ᶛῬ ҌҊ̆9

12 ᶛ 28.6҆ᶛ̆ 12 10 ᶛ 5,070҆ᶛ̆

ץ ᵣ ‖₯Ȃ 

 

评级敏感性因素 

̂ Ҋᴋᵥץ̃ ’̆ ױ Ҋ Һ ȁ Ḥ ̔ 

1. ₮ ғ ӎ ̆ ѿ ̆

ṽⱵ ̆ғңᾴ ṽⱵ҉ ѿ ̆ ṽⱵ ̕ 

2. ⱬ ̆ Ữ ̆┬ ԅ ֟ȁ

̆ ̕ 

3. ᾝ Ữ ᵝ ⌠ ̆ ⌠└ Ȃ 

 

̂ Ҋᴋᵥץ̃ ’̆ ױ ҉ Һ Ḥ ̔ 

1. ꞊ ̆ ⱬ ⌠ ̆ ҙ ᵞ̕ 

2. ̆ ⌠ ̆ ṽⱵ Ҋ ̕ 

3. ңᾴ Ԉ ԍ ̆ ⌠ Ȃ 
 

http://www.lhratings.com/
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附件 1： 

2016̇2020 Һ  
项目 2020 年 2019 年 2018 年 2017 年 2016 年 

 
     

ӈ GDPַ̂ ᾝ̃ 208,937.5  213,726.0  205,271.5  194,796.3  186,951.0  

ӈ GDPַ̂҆ ᾝ̃ 20.9  21.4  20.5  19.5  18.7  

GDP ̂%̃ -3.4  2.3  2.9  2.3  1.7  

CPI ̂%̃ 1.2  1.8  2.4  2.1  1.3  

ҙ ̂%̃ 8.1  3.7  3.9  4.4  4.9  

      

ֲ GDP̂ ᾝ̃ 63,358.5  65,051.9  62,769.7  59,885.7  57,840.0  

₮ GDP ṿ̂%̃ 81.8  81.2  81.4  81.7  81.9  

GDP ṿ̂%̃ 21.4  21.0  20.8  20.6  20.3  

₮ GDP ṿ̂%̃ -3.2  -2.2  -2.2  -2.3  -2.2  

ѿ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 0.8  0.9  0.9  0.9  0.9  

ԋ֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 17.7  18.2  18.5  18.3  18.0  

҈֟ҙ GDP ṿ̂%̃ 79.8  77.3  76.9  77.2  77.5  

֟  GDPҬ ̂%̃ 1.7  3.6  3.7  3.6  3.6  

ҙ ᾟ ̂%̃ 16.3  14.7  14.8  14.5  14.2  

ҙҌ ̂%̃ 1.1  0.9  0.9  1.1  1.3  

ҙ ROÂ%̃ 0.3  0.3  0.4  0.3  0.4  

ҙ ROÊ%̃ 3.0  2.9  3.4  2.9  3.2  

₮ /GDP̂%̃ 23.7  26.4  27.6  27.2  26.5  

Ḥ /GDP̂%̃ 216.3  190.8  179.0  190.2  182.3  

ῤ Ữ /GDP̂%̃ 19.2  19.4  19.6  19.5  18.9  

Ὲ῍       

῀ַ̂ ᾝ̃ 63,917.7  64,289.2  61,862.3  60,065.5  58,419.9  

῀/GDP̂%̃ 30.6  30.1  30.1  30.8  31.2  

₮ַ̂ ᾝ̃ 94,953.9  76,532.0  73,026.3  69,076.9  66,526.3  

₮/GDP̂%̃ 45.4  35.8  35.6  35.5  35.6  

ᵩַ̂ ᾝ

 
BT
[(3)-6(5)7(.)-3(6)7( )] Q
 6  /P <</MCID 409>> 591>> BDC 270.89 285.65 5.4 
79.ng Lang (en-US)>> BDC q
207.290.69 Tm
0 g
0 G
[e
W* n
BT
/F5 8.04 Tf
1 0 0 1 .21 Tm285.65 63.84 15.6 re
W* n
BT
/603(4)7( )] TJ
ET
Q
 EMC  /P <<91>> B
 EMC  /P <</MCID 570/Lang (en-US)>> BDC q
2070 07.290.05.6 re
W* n
BT
-69 Tm
0 g
0 G
[( )] TJ
ET
Q            
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ᵩ ַ̂ ᾝ̃ -6,160.9  -4,721.5  -4,382.4  -3,617.0  -3,975.7  

ᵩ /GDP̂%̃ -2.9  -2.2  -2.1  -1.9  -2.1  

 ַ̂ ᾝ̃ -140,112.4  -112,314.3  -96,846.9  -76,729.9  -81,293.0  

 /GDP̂%̃ -67.1  -52.6  -47.2  -39.4  -43.5  

ṽ ַ̂ ᾝ̃ 214,174.9  206,006.7  196,694.2  190,209.8  180,251.2  

ṽ /GDP̂%̃ 102.5  96.4  95.8  97.6  96.4  

ṽ ַ̂ ᾝ̃ 69,878.3  68,266.0  65,843.7  64,627.6  62,224.5  

ṽ/ ṽ ̂%̃ 32.6  33.1  33.5  34.0  34.5  

῀/ ṽ ̂%̃ 15.2  18.5  19.3  18.7  18.0  

῀/ ṽ̂%̃ 46.6  55.8  57.6  54.9  52.0  

Ữ ַ̂ ᾝ̃ 6,283.7  5,167.0  4,499.1  4,512.9  4,059.4  

Ữ / ṽ ̂%̃ 2.9  2.5  2.3  2.4  2.3  

Ữ / ṽ̂%̃ 9.0  7.6  6.8  7.0  6.5  

数据来源：世界银行、IMF、美国国家统计局、美联储，联合资信整理 

 

2  2021̇2022  

项目 2021 年一季度 2021 年二季度 2021 年三季度 2021 年预测 2022 年预测 

GDP ̂%̃ 0.6  12.2  4.9  6.0  5.0  

CPI ̂%̃ 1.9  4.9  5.4  4.5  3.5  

ҙ ̂%̃ 6.2  5.9  5.1  5.5  3.5  

ֲ GDP̂ ᾝ̃ 63,519.0  64,561.0  64,898.0  65,000.0  70,000.0  

ᵩ/GDP̂%̃ -12.4  -11.0  -11.0  -13.0  -7.0  

ṽⱵ /GDP̂%̃ 134.0 134.5 - 135.0  130.0  

ᵩ /GDP̂%̃ -3.4  -3.9  - -3.5  -3.5  

ṽ /GDP̂%̃ 114.2  116.7  - 115.0 110.0 

数据来源：历史数据来源于世界银行、IMF、美国国家统计局、美联储，预测数据来源于联合资信 
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附件 2：  

Ḥ Һ  

   
 

   
 

   
 

   
数据来源: IMF、世界银行，联合资信整理 

http://www.lhratings.com/


                                          主动评级报告 

www.lhratings.com 10 

ᴆ 3̔ 

Һ Ḥ ῒ ӈ 

 

Ḥ Һ Ḥ Ḥ Ḥ ̆ Һ

ȁ Ḥ ⅞№ҹ҈ ̆№≢ AAAiȁAAiȁAiȁBBBiȁBBiȁBiȁCCCiȁCCiȁCi

Di ̆ῒҬ̆ AAAi CCCi ̂ Ҋץ̃ ̆ ҩḤ ľ+Ŀľ-Ŀ

̆ ᵞԍ Ȃΐᵣ ӈ Ҋ̔ 

 

等级 级别 含义 

投资级 

AAAi Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ ̆₃ӍҌ Ҍ≠ ’ Ȃ 

AAi 
Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ ̆ Ҍᴪ ⌠ Ҍ≠ ’

Ȃ 

Ai 
Ḥ ᵞ̆ ễטṽⱵ ⱬ ̆ ⌠ ᴆҌ≠

Ȃ 

BBBi 
Ḥ ѿ ̆ΐ ⱬ ễטṽⱵ ̆ᵖ ᴆҌ≠

Ȃ 

投机级 

BBi 
ѿ Ḥ ̆ ׆ ҙ ễטṽⱵ ̆ᵖ ⌠

Ҍ≠ ᴆ‖₯Ȃ  

Bi 
Ḥ ̆Ḡ ṽⱵ ῃ ⱬ ̆ ╠ ễ ṽⱵ ̆ṽⱵ Ḡ

ⱬᶭ ԍ ҙ Ȃ 

CCCi 
Ḥ ̆ṽⱵḠ ⱬ ̆ Ḥ ̆ Ԋᴆ ҹ

Ȃ 

CCi Ḥ ̆₮ ԅ ԊᴆᾢᾠȂ 

Ci Ḥ ̆ Ԋᴆ Ȃ 

违约级 Di ̆ ῀ Ȃ 
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权利与免责声明 
 

1. ҹ Ḥ ̆ ӥ ̆ᴋᵥ ҩֲҌ └ȁ ȁ₮

̕ ᶏ ̆Ҍ ῏ῤ ̆ғҌ ԍᴋᵥ Ȃ 

2. Ḥ ᶏ ȁ‰ ҌᵬᴋᵥḠ ̕

῏№ ҹ Ḥ ԍ ῏Ḥ ╠ ̆ Ԋ ̕

ғҌ ҹ ӯȁ₮ ȁ ᴋᵥ ֟ Ȃ 

3. ḤḠ ԇץ ȁ ȁ ҍ ≠Ȃ 

4. ḤҌ ᴋᵥ ̂ ҩֲ ̃ ᶏ Ḥ

ȁ ȁ ҍ ꜚ ᴋᵥ ̆֞Ҍ ֲ ᶏ

ᶫ ҈ ֟ ᴋᵥ ᴋȂ 

5. ᴋᵥᶏ ᶏ ҹ ≠ҍ ῏ᾧ Ȃ 
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